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W dniu 9 lutego 2004 roku wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen na temat sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku, jak to zaprezentowano ponizej:

,,OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Zakladow Azotowych Anwil SA

1. PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku Zaktadow
Azotowych Anwil SA (,,Spotki”) z siedzibg we Wioctawku, ul. Toruniska 222, obejmujacego:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
1.164.550.700,05 ztotych (stownie: jeden miliard sto szes¢dziesigt cztery miliony pieset piecdziesigt
tysigcy siedemset ztotych i pig¢ groszy),

e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku wykazujacy
zysk netto w wysokoSci 60.472.074,24 ztotych (stownie: szeS¢dziesigt miliondw czterysta siedemdziesigt
dwa tysigce siedemdziesiat cztery ztote i dwadziescia cztery grosze),

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku
wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 60.231.287,29 ztotych (stownie: szesc¢dziesiat
miliondw dwiescie trzydziesci jeden tysigcy dwiescie osiemdziesiat siedem ztotych i dwadziescia dziewigé
groszy),

e rachunek przeptywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkdéw pienigznych netto o kwote 72.774.569,73 ztotych (stownie:
siedemdziesigt dwa miliony siedemset siedemdziesigt cztery tysiace pigcset szes¢dziesiat dziewigé ztotych i
siedemdziesiat trzy grosze), oraz

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Za rzetelnos¢, prawidtowos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za prawidfowos¢ ksiag
rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto zbadanie sprawozdania finansowego i
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidiowy.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ("ustawa"),
e norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. W
szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez oceng
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych
przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosc.
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4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2002 roku byto przedmiotem
naszego badania i w dniu 7 lutego 2003 roku wydaliSmy opini¢ o tym sprawozdaniu finansowym z
objasnieniem. Objasnienie dotyczyto faktu, ze Spotka nie rozpoznata prawa wieczystego uzytkowania gruntow
otrzymanych z mocy prawa (decyzjami administracyjnymi) w poprzednich latach w zwigzku z faktem, iz koszt
historyczny tego prawa nie moze by¢ wiarygodnie ustalony.

5. Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci
gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku, jak tez sytuacji
majatkowe;j i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2003 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w powotanej wyzej ustawie
i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

e jest zgodne z powotang wyzej ustawa i wydanymi na jej podstawie przepisami i postanowieniami statutu
Spotki wptywajacymi na jego tresc.

6. Nie zgtaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

(a) Zgodnie z przepisami ustawy, Spotka wykazata w sprawozdaniu finansowym akcje i udziaty w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia (pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci). Zgodnie z ustawa Grupa Kapitatowa Anwil ("Grupa Kapitatowa"),
ktorej jednostka dominujaca jest Spotka, sporzadzita w dniu 9 lutego 2004 roku skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Wynik finansowy Grupy Kapitatowej jest nizszy o 1.116.369,38 ztotych od
wyniku finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku, natomiast aktywa netto
Grupy Kapitatowej sa wyzsze o 14.032.787,96 ztotych od aktywow netto Spotki na ten dzien.

7. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31
grudnia 2003  roku ("sprawozdanie  zdziatalnosci") iuznaliSmy, ze informacje  pochodzace
z sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy.”

Naszym zdaniem, informacje przedstawione w publikowanej czesci finansowej niniejszego raportu rocznego sa we
wszystkich istotnych aspektach przedstawione poprawnie w odniesieniu do wyzej wymienionego zbadanego
sprawozdania finansowego, na ktorego podstawie powstaty. Sprawozdanie finansowe, ktoére bylo przedmiotem
naszego badania, zawiera noty, ktore nie zostaty w catosci przedstawione w zataczonym skroconym sprawozdaniu
finansowym. Uzyskanie petnych i rzetelnych informacji na temat Spotki na dzien 31 grudnia 2003 roku oraz
wynikow prowadzonej przez nig dziatalnoSci za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku wymaga
zapoznania si¢ z pelng wersja sprawozdania finansowego zawierajgcego wszystkie ujawnienia wymagane przez
ustawe o rachunkowosci i przepisy wydane na jej podstawie.
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